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Informacije za ulagatelje sukladno Uredbi (EU) 2019 /2088 o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih uslug a

1. Regulatorni okvir

Europski parlament i VijeCe Europske unije donijeli su 27. studenog 2019. godine Uredbu (EU)
2019/2088 o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (dalje u tekstu: Uredba). S
izuzetkom odabranih odredbi, Uredba se primjenjuje od 10. oZujka 2021. Svrha Uredbe je podrzati
cilieve odrzivog razvoja povecanjem transparentnosti prema krajnjim ulagateljima. Uredba propisuje
obvezu za sudionike financijskog trzista, izmedu ostaloga, objaviti informacije o svojim politikama u vezi
s ukljuivanjem rizika odrzivosti u svoj proces odlucivanja o ulaganjima te uzimaju li u obzir glavne Stetne
uc¢inke odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti.t

U skladu s navedenom regulatornom obvezom, PBZ Invest d.o.o. (dalje u tekstu: Drustvo) Vam pruza
trazene informacije, i to na sljedece nacine:

- putem ovog dokumenta te putem SaZetka Politike ukljucivanja rizika odrzivosti u investicijski
proces Drustva, koji su objavljeni na mreznoj stranici Drustva https://www.pbzinvest.hr/

- u prospektima otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom (UCITS) kojima Drustvo
upravlja (dalje u tekstu: UCITS fondovi) te u Opéim uvjetima, Informativnom prospektu, odnosno
Indikativnoj ponudi usluge upravljanja portfeljem?.

2. Uklju €ivanje rizika odrzivosti u proces odlu  €ivanja DruStva o ulaganjima

Rizici koji su povezani s ulaganjem u UCITS fondove i portfelje kojima Drustvo upravlja ukljucuju i rizike
odrzivosti, tj. okoliSne, socijalne ili upravljatke dogadaje ili uvjete koji bi, ako do njih dode, mogli
uzrokovati negativan bitan ucinak na vrijednost ulaganja (dalje u tekstu: Rizici odrzZivosti). Drustvo
uklju€uje Rizike odrzivosti u svoje odluke o ulaganju koje donosi u ime UCITS fondova i portfelja kojima
upravlja, tako Sto provjerava popise izdavatelja ili financijskih instrumenata, u odnosu na koje su
ulaganja UCITS fondova i portfelja zabranjena, ograni¢ena ili na drugi nacin uvjetovana.

U skladu s obvezama odredenima Uredbom, DrusStvo je utvrdilo posebne metodologije odabira i
pracenja financijskih instrumenata usmjerenih na ukljucivanje Rizika odrZivosti u proces odlucivanja o
ulaganjima imovine pod upravljanjem.

U nastavku je prikazan opis kontrola koje je usvojilo Drustvo:

- SRI® isklju¢enje / ograniCenje: izdavatelji koji su isklju¢eni iz spektra izdavatelja i financijskih
instrumenata u koje ¢e DruStvo potencijalno ulagati imovinu pod upravlijanjem (eng. Investment
universe). lzdavatelji koji djeluju u sektorima koji se ne smatraju drustveno odgovornima, definiraju se
kao one tvrtke koje karakterizira evidentno izravno sudjelovanje u proizvodnji nekonvencionalnog oruzja
(protupjeSacke mine; kasetne bombe; nuklearno oruzje; osiromaSeni uran; bioloSko oruzje; kemijsko
oruzje; nevidljivo usitnjeno oruZzje; zasljepljujuci laseri; zapaljivo oruZje; bijeli fosfor) ili u sektoru
termalnog ugljena;

Clanci 3 do 7 Uredbe.

2 prospekti fondova i Opéi uvjeti te Informativni prospekt usluge upravljanja portfeljiem dostupni su na mreZenoj
stranici DruStva https://www.pbzinvest.hr/hr, dok je Indikativna ponuda prilagodenih (engl. Tailor-made)
Individualnih strategija usluge upravljanja portfellem dostupna prilikom individualnog ugovaranja usluge.

3 Eng. kratica za Socially Responsible Investing, odnosno Drustveno odgovorno ulaganje.
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- ESG* isklju¢enje/ogranicenje: izdavatelji koji su isklju¢eni iz spektra izdavatelja i financijskih
instrumenata u koje ¢e DruStvo potencijalno ulagati imovinu pod upravljanjem. ,Kriti€ni izdavatelji"
definiraju se kao tvrtke s velikom izloZenoS¢u okoliSnim, socijalnim i upravljackim rizicima, tj. tvrtke s
nizom razinom ESG ocjene odrZivosti, u odnosu na dioni¢ke instrumente i instrumente s fiksnim
prinosom istih izdavatelja.

Proces je uspostavljen Politikom uklju€ivanja rizika odrzivosti u investicijski proces Drustva:

1. Identifikacija izdavatelja, odnosno
financijskih instrumenata s pove¢anom ili
neprihvatljivom izloZzenoS¢éu rizicima

Na razini mati¢nog druStva Eurizon Capital SGR odrZivosti

2. Komunikacija identificiranih izdavatelja ili
financijskih instrumenata u obliku popisa
unutar Grupe

Na razini Drustva 3. Pracenje ulaganja pomocu gornjih

popisa i na temelju pravila koja su s

njima povezana®

U tom kontekstu, Drustvo je postavilo specificne procese donoSenja odluka i ,Operativne limite”, koji su
sastavni dio Pravilnika investicijskog procesa DruStva, a Ciji je cilj ograniciti rizike, ukljuCujuci
reputacijske, imovine pod upravljanjem povezane s ESG i SRI pitanjima, Cija se uskladenost nadzire od
strane Jedinice (odjela) za upravljanje rizicima Drustva.

Politika primitaka DruStva u skladu je s uklju€ivanjem Rizika odrzivosti, jer predvida postavljanje klju¢nih
pokazatelja uspjesSnosti (eng. KPI) usmjerenih i na ovu vrstu rizika.

3. Uzimanje u obzir glavnih Stetnih u  €inaka odluka o ulaganjima na  €imbenike odrzivosti

DruStvo trenutno koristi mogucnost iz Uredbe te ne uzima u obzir negativne ucinke svojih odluka o
ulaganjima donesenih u ime UCITS fondova i portfelja kojima upravlja, na ¢imbenike odrzivosti kao Sto
su okoli$, socijalna pitanja ili pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava i borba protiv korupcije i mita,
uglavnom zbog trenutnih ograni¢enja svojih organizacijskih i tehnic¢kih kapaciteta. To ne iskljucuje
uvodenje odgovaraju¢e dubinske analize izvan postupka opisanog u prethodnom odjeljku, na primjer
kao dio azuriranja Politike uklju€ivanja rizika odrzivosti u investicijski proces Drustva ili drugog internog
propisa, obi¢no na godiSnjoj osnovi, ako tijekom redovnog pracenja u€inaka svojih odluka o ulaganjima
DruStvo prepozna potrebu za uzimanjem u obzir glavnih Stetnih ucinaka ili ako se iz bilo kojeg razloga
pokaze potreba ili nuznost za istim.

4 Eng. kratica za Environmental, Social and Governance, odnosno okoline, socijalne i upravljacke ¢imbenike. ESG
¢imbenici su pokazatelji u¢inka izdavatelja u odnosu na ekonomsko odrzive aktivnosti sudionika na financijskim
trziStima, financijskog savjetnika, odnosno financijskog proizvoda ili korporativhe obveznice izdavatelja na zastitu
okolisa (,E"), socijalne komponente (,S*) i samo upravljanje drustvom (,G"), koje osvijeSteni ulagatelji analiziraju pri
donoSenju odluke o potencijalnom ulaganju.

5 Praéenje se provodi uz sistemsku podrdku u IT aplikacijama Drustva.
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